TOP 500

Majnie

<Iglo

satricr

Janis Timermanis,
AS Kreditinformacijas birojs
valdes priekssedetajs

Kreditriska
novertejuma
€ un
metodologija
punktos
w o wn ©
@ @ >N @ °N
a w oV oo
= v n 1% O I’ O
kY 2 e =0¥¢e
a =3 oo o
© 28 LB Ln
= s U X o
x w L X 38X 3
x ©

1 Arkartigi zems risks 115 130
2 Loti zems risks 104 114
3 Zems risks 94 103
4 Vidgjs risks 79 93
5 Pienemams risks 68 78
6 Uzraugams uznémums 60 67
7 Risks virs vidéja 48 59
8 Augsts risks 28 47
9 Loti augsts risks 4 27
10 lespgjami zaudgjumi 0 3

DD Likvidéts uznemums

00 Neaktivs uznémums -
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11 Sogad Latvijas lielakais uznémums ar
valsts kapitalu ir Latvenergo (Kreditin-
formadcijas biroja pieskirtais riska kre-
Ttreitings —125 punkti), lai gan pédgjo
gadu tendence rada, ka Latvenergo apgrozijums
turpina samazinaties, bet ne tik strauji ka iepriek-
Sejos gados. Ieprieksgjo gadu straujais uznemuma
apgrozijuma kritums bija saistits ar elektroenergijas
tirgus atvérSanu, un, skiet, uznémums jaunajai tirgus
situacijai ir veiksmigi pielagojies un bez bazam
parcietis privatpersonu tirgus atvérsanu 2014. gada.
2016. gada apgrozijuma samazinajums (—1,46%)
pret 2015. gadu parada, ka fizisko personu tirgus
nav gatavs lielam parmainam, un lielaka privatper-
sonu masa pagaidam ir neizlemiga un paliek pie
jau esosa elektroenergijas piegadataja. Turpretim
jaunas iespéjas paveras gazes tirgdl. Seit Latvenergo
ir liela pieredze, kuru uznémums var un, izskatas, art
vélas izmantot, atveroties gazes tirgum. Domajams,
ka nakoSais gads Saja nozaré viesis izmainas gan
uznémuma klientu skaita, gan ari finansu raditajos,
t.i., apgrozijuma un pelnas pieauguma.

Atskiriba no starptautiskajam reitingu agentiram
(Fitch, Moody’s, Standard & Poor’), kas analizé
uznémuma investiciju risku, kreditinformacijas bi-
1oji visa pasaulé verté privatpersonu un uznpémumu
saistibu neizpildes risku, t.i., kada ir varbatiba, ka
uznémums nebis spéjigs noréekinaties par piegada-
tajam precém vai pakalpojumiem noteikta perioda
(parasti nakamo 12 méneSu laika).

Latvijas kreditinformacijas birojs AS Kreditinfor-
mdcijas birojs izmanto kreditreitinga skalu no 0 lidz
130 punktiem, kura ir tris riska pamatgrupas: zema
riska uzpémumi, uzraugamie un augsta riska uzne-
mumi. Katra pamatgrupa ir vairakas grupas, tadejadi
kopa veidojas 10 risku grupas. Pieskirto punktu
skaits ir atkarigs no tadiem faktoriem ka uznemuma
vecums (gandriz 50% no jaundibinatiem uzpému-
miem izbeidz aktivu darbibu pirmo piecu gadu
laika), likviditate, kapitala izmantoSanas efektivitate,
uznémuma kreditvesture u.tml. Kreditinformacijas
biroju noveértéjuma papildus konkréta uznémuma
finansu parskatu datiem tiek nemta véra uznemuma
saistibu izpildes disciplina jeb kreditvésture, kuru
kreditinformacijas biroji sanem, atrodoties infor-
macijas apmainas krustpunkta starp uznémumiem.

Za|as zonas uznémumi

Latvijas TOP 500 lielakie uznemumi (pirmais
trisdesmitnieks) — gan vietéja privata kapitala, gan
valsts un pasvaldibu kapitala dalu uzpémumi — ir
parsvara t.s. «zalaja zona» jeb ceturtaja riska klasé
(kreditreitings virs 79 punktiem). Tas nozimé, ka
varbiitiba, ka kads no Siem uznemumiem neizpildis
saistibas tuvako 12 ménesu laika, ir mazaka par
0,5%. SalidzinoSi zemaks Rigas Austrumu kliniskdas
universitates slimnicas riska vertejums ir liela mera
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saistts ar tas darbibas finansu raditajiem un to, ka
tas turpmaka darbiba ir atkariga no valsts pieskirta
finanséjuma veselibas nozarei.

Otra bitiska atskiriba starp Latvijas TOP uzpému-
miem un lielako dalu Latvijas uznémumu (99,7%
Latvijas uznémumu apgrozijums neparsniedz 10
miljonus eiro) ir parvaldibas struktiira. Lielakajiem
uznémumiem ir valdes, kuru locekliem ir daudzu
gadu pieredze uznémumu parvaldiba, kas attiecigi
paaugstina So uznémumu novertgjumu, salidzinot ar
vairumu uzpémumu, kuru valdeé ir viena vai divas
personas, kas bieZi vien ir uznémuma ipasSnieki.
Uznémuma saistibu neizpildes risku Saja gadijuma
vairak ietekme ta ipasnieka kreditreitings, un otradi.

legust vai zaudgé visi iesaistitie

Valsts uznémumu grupa, kura uznémumu veik-
smes un neveiksmes ir ciedi saistitas viena ar otru,
ir TOP 10 piektas vietas ieguvéjs Latvijas dzelzcel$
(kreditreitings kapis no 122 uz 125 punktiem), TOP
10 tresas vietas ieguvejs LDz Cargo (kreditreitings
pédgjos divus gadus nemainigs — 122 punkti) un
valsts un pasvaldibu kapitala vado$a desmitnieka
noslédzosais uznémums LDZ ritosa sastava serviss
(kreditreitings 2016. gada — 92 punkti). Pirmais
rapéjas par kravu piesaisti, otrs par infrastruktiru,
bet treSais — par vilcienu un to vagonu «veselibas»
stavokli.

Tatad, ja kravu apjoms aug, visi trTs uznémumi
ir ieguveji — viens pelna no kravu parvadasanas,
nakamais no infrastruktiiras iznomasanas un pedgjais
no ritosa sastava remonta. DiemZél pédgjo gadu ten-
dence ir pretgja, un visu trIis uznémumu apgrozijums
turpina samazinaties. Kopejais samazinajums ir ie-
spaidigs: 2015. gada apgrozijuma kritums pret 2014.
gada apgrozijumu veido 73,43 miljonus, savukart
2016. gada apgrozijuma samazinajums pret 2015.
gadu ir vél lielaks — 97,2 miljoni. Diem?Zél ta ir rea-
litate — joprojam 70-80% kravu nodroSina Krievija.
Turklat jau daudzus gadus Krievijas medijos izskan
zinas, ka tiek biivétas jaunas ostas un infrastrukttra,
lai savas kravas valsts varétu apkalpot iekSiene.

No mediju zinam parceloties uz realitati, jaatzist,
ka minéto izjit visa Latvijas dzelzcela infrastrukttira
un ar to saistitie uznémumi. Tade] priecé fakts, ka
Latvijas dzelzcels strada pie kravu plismas diversi-
ficeéSanas. Lidz Latvijai ir atnakusas pirmas kravas
no Kinas, bet, vai ar Kinas kravam bis pietiekosi,
lai aizstatu Krievijas kravu kritumu, to radis laiks.

Liderim augstakais novértgjums

Pirma desmitnieka privata kapitala uznémumiem
ir salidzino$i augsta kapitala atdeve un nevainojama
kreditvesture, tade] zemakais riska reitings ir 100
punkti. Par veiksminiekiem runajot, japiemin vietgja
privata kapitala uznémumu topa lideris — uznémums
Latvijas finieris (kreditreitings 127 punkti), kas tur-
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pina kapinat apgrozijumu. Ja 2015. gada paveiktais
pret iepriekSgjo gadu bija par 2,4 miljoniem razigaks,
tad 2016. gada uznémumam apgrozijumu izdevies
kapinat vel par 24,46 miljoniem.

Uznémuma pelna pédgjos gados nostabiliz&jusies
virs 10 miljoniem, 2016. gada sasniedzot 10,86
miljonus, salidzinot ar 10,34 miljoniem 2015. gada
un 11,73 miljoniem eiro 2014. gada. Ipasi jauzsver
pelnas stabilitate, nemot véra apstakli, ka Latvijas
finiera personala politika paredz lidz 2020. gadam
ik gadu batiski palielinat darba samaksu vidgji par
6-9%. Darba samaksas pieaugums ir uznémuma
ilgtspéjigas darbibas nosacijumu pamata. Tapat
redzam, ka uznémuma investicijas augstvertigakas
produkcijas raZzoSana un pardoSana jau Sobrid nes
auglus un pierada vadibas stratégisko lemumu
pareizibu. Minétais atspogulojas arT kreditreitinga —
Latvijas finierim divus pédgjos gadus ir pieskirti 127
punkti, kas ir |oti augsts reitinga skalas novértgjums.

Sadrumstalota industrija

Vietgja privata kapitala uznémumu topa otras
vietas ieguvéjs Depo DIY, kur§ ar1 riska novertgju-
ma stabili atrodas «zalaja» zona (kreditreitings 105
punkti), parstav biivniecibas nozari, bet faktiski
nodarbojas ar btivmaterialu un biivkonstrukciju
tirdzniecibu — Iidzigi ka cits vietgja kapitala privatais
uznémums Tirdzniectbas nams Kursi. Abu uzpému-
mu pamatdarbiba nav bivnieciba, bet gan ar bivnie-
cibu saistitu prec¢u pardoSana. Depo DIY pédgjo tris
gadu laika ir bijis bivniecibas nozares stabils lideris,
apsteidzot tadus milzus ka celu biives uznemums
Binders un bivuznémumi LNK Industries un Skonto
biive. Interesanti, ka arT lielakais buvuznémeéjs UPB
nav sasniedzis pat pusi no Depo DIY 2016. gada
apgrozijuma. Sada situacija tirgd simboliski parada
visas nozares situaciju — lielo objektu nav pietiekosi
daudz, un visa biivniecibas industrija ir saSkelta
mazos, sadrumstalotos objektos, t.i., uznémumos.
Domajams, ka sava ietekme ir Eiropas fondu naudas
sadales aizkaveSanai, kas lauj cerét, ka 2017. gada
dati varétu situaciju tirgli izmainit par labu uznému-
miem, kas nodarbojas ar celtniecibu.

MeZa nozares vértiba pieaugusi

Lai arT akciju sabiedribas Latvijas valsts mezi
2016. gada apgrozijums péc diviem gadiem nokrities
zem 2013. gada limena (togad tie bija 259,89 miljoni
eiro), kreditbiroja riska vérteéjums uznémumam ir
loti labs — 127 punkti —, kas nozimé, ka maz ticama
ir iespéja, ka uznemums nespés tuvaka gada laika
norékinaties ar saviem piegadatajiem. 2014. gada
pret 2013. gadu ir bijis apgrozijuma kapums 15,82
miljonu eiro apmera, péc ka 2015. gada apgrozijums
samazinajies lidz 261,55 miljoniem eiro un 2016.
gada lidz 256,87 miljoniem eiro. Izstradajumu cenu
tendences salidzinajuma ar ieprieksgjiem gadiem

dazadam produktu grupam ir atSkirigas. Atseviskam
produktu grupam, neskatoties uz zemo pieprasijumu,
cenas ir pat auguSas. Samazinoties apgrozijumam,
samazinajusies arl uznémuma pelna no 59,3 miljo-
niem eiro 2015. gada lidz 50,61 miljoniem eiro 2016.
gada, tacu joprojam ta ir véra nemama, un augsto
pelnas limeni lauj saglabat izmaksu samazinajums,
kas saistits ar salidzinoSi zemam naftas cenam
pasaules tirgos. Visa meZa nozare tautsaimniecibai
ir loti nozimiga. Vairakus gadus péc kartas meza
nozares pieaugums ir stabils. Svarlgi atzimeét, ka
pieaugums sasniegts, balstoties uz koksnes parstradi
un augstvertigu produkcijas raZzoSanu, tada veida
nozares eksporta veértiba pedéjo desmit gadu laika
ir pieaugusi divas reizes, taja pasa laika koksnes cir-
Sanas apjomam paliekot nemainigam. Izaicinajumi,
ar kadiem saskaras kokrtipnieki, ir Lielbritanijas
izstaSanas no Eiropas Savienibas; 2016. gads bijis
sava veida stresa testa gads, kuru visa nozare par-
varéjusi godam. Liela nozime bija arT 2008. gada
krizei, kuras laika uznémumi guva pieredzi un péc-
krizes laika pienéma pareizus léemumus, investgjot
razoSanas procesu modernizacija, ka ari diversificgja
potencialos riskus, mazinot atkaribu no ierobeZotiem
tirgiem. Tada veida problémas viena tirgli nespéja
radit bitiskas sekas, un uzpémumi spéja saglabat

sarazoto produkciju citos tirgos.

Farmacijas tirgum mérens pieaugums

Latvija ir viens no Eiropas Savienibas mazakajiem
farmaceitiskajiem tirgiem, kura aktivi jau daudzus
gadus strada medikamentu, medicinas un veterinaro
precu realizétajs Recipe Plus (kreditreitings 109
punkti). Uznémums ir tirgus lideris péc pardoto
zalu apjoma aptiekam Latvija, ka arT sniedz savus
pakalpojumus arT paréjas Baltijas valstis un starp
vietgja kapitala privatajiem uznémumiem ienem
augsto treSo vietu. Uznémuma apgrozijums pret
iepriek$gjo gadu ir audzis par 21,58 miljoniem
eiro un sasniedzis 171,29 miljonus eiro. Pieaugot
apgrozijumam, izdevies palielinat arl pelnu par
1,84 miljoniem eiro — lidz 14,14 milj. eiro 2016.
gada. Uzpnémuma darbibas pieauguma faktors ir
ciesi saistits ar iedzivotaju pirktspé&jas pieaugumu,
it Tpasi taja medikamentu produktu kategorija, kura
darbojas valsts kompensacija — bezrecepsu medi-
kamentu sadala.

Zalu valsts agenttiras dati uzrada, ka kopgjais
medikamentu tirgus apjoms (taja skaita recepSu un
bezrecepsSu zales) laika posma no 2012. gada audzis
meéreni, katru gadu palielinoties par 1%. Tada veida
2012. gada tirgus apjoma pieaugums pret iepriekS&jo
gadu bija 2%, un katru gadu tas palielinajies paka-
peniski 1idz 5% pieaugumam 2015. gada. Savukart
2016. gada apgrozijums pret ieprieksgjo gadu pie-
audzis par 11%. £
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1 Latvenergo AS 124 125 1
2 Sadales tikls AS 107 110 2
3 LDZ Cargo SIA 118 118 1
4 Llatvijas valsts meziAS 127 127 1
5 Latvijas dzelzce]S VAS 122 125 1
6 Rigas satiksme PSIA 123 120 1
7 AugstspriegumatikisAS 116 116 1
Rigas Austrumu 66 67 6
8 kiiniska universitates
slimnica SIA
Paula Stradina kiiniska 122 108 2
9 universitates slimnica
VSIA
LDZ rito3a sastava 88 92 4
serviss SIA
TOP 10 privatie
vietéja kapitala
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1 Latvijas finieris AS 127 127 1
2 Depo DIY SIA 108 105 2
3 Recipe Plus AS 102 109 2
4 Kreiss SIA 106 103 3
5 Elagro Trade SIA 98 100 3
6 PataSIA 106 100 3
7 Lenoka SIA 110 110 2
8 Sentor Farm 104 104 2
aptiekas AS
9 VirsiFA AS 110 109 2
10East-West TransitSIA~ 84 85 4
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